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1. Цели и задачи дисциплины

Цель курса – ознакомление студентов с экономикой и математикой финансовых
рынков. Курс посвящает в теорию Марковитца выбора портфеля, а также в модель
CAPM Шарпа и Линтнера. Основная задача дисциплины – научить студентов
проводить анализ финансовых рынков и выявлять используемые принципы
ценообразования на них.

2. Планируемые результаты

В результате освоения дисциплины выпускник должен:

знать основные принципы ценообразования на финансовых рынках; основные
понятия теории финансовых рынков и инструменты ценообразования; различные
методы оценки финансовых активов, а также преимущества и недостатки данных
методов; различные модели равновесного ценообразования на активы; условия,
необходимые для нахождения оптимального портфеля; основные особенности
финансовых рынков.

уметь использовать на практике изученные методы для оценивания активов и
анализа финансовых рынков; строить траекторию развития цены базовых активов;
находить оптимальный инвестиционный портфель; использовать источники
информации о состоянии финансовых рынков и интерпретировать эти данные;
использовать идеи и математику финансовых моделей в различных средах
программирования; тестировать изученные теории на реальных данных;
осуществлять выбор инструментальных средств для обработки экономических
данных в соответствии с поставленной задачей, анализировать результаты расчетов и
обосновывать полученные выводы.

владеть современными методами сбора, обработки и анализа данных с финансовых
рынков; современной методикой построения равновесных моделей ценообразования;
методами и приемами оценивания инвестиционных портфелей и активов;
современными методиками расчета и статистического анализа финансовых
показателей, характеризующих экономические процессы и явления.
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3. Компетенции, формируемые дисциплиной

Дисциплина направлена на формирование универсальных компетенций:

УК-1. Способен осуществлять
критический анализ проблемных ситуаций
на основе системного подхода,
вырабатывать стратегию действий

Осуществляет критический анализ
проблемных ситуаций на основе
системного подхода, вырабатывать
стратегию действий

УК-4. Способен применять современные
коммуникативные технологии, в том числе
на иностранном(ых) языке(ах), для
академического и профессионального
взаимодействия

Применяет современные коммуникативные
технологии, в том числе на
иностранном(ых) языке(ах), для
академического и профессионального
взаимодействия

УК-6. Способен определять и
реализовывать приоритеты собственной
деятельности и способы ее
совершенствования на основе самооценки

Определяет и реализует приоритеты
собственной деятельности и способы ее
совершенствования на основе самооценки

Дисциплина направлена на формирование общепрофессиональных компетенций:

ОПК-1. Способен применять знания (на
продвинутом уровне) фундаментальной
экономической науки при решении
практических и (или) исследовательских
задач

Применяет знания (на продвинутом
уровне) фундаментальной экономической
науки при решении практических и (или)
исследовательских задач

ОПК-2. Способен применять продвинутые
инструментальные методы экономического
анализа в прикладных и (или)
фундаментальных исследованиях

Применяет продвинутые
инструментальные методы экономического
анализа в прикладных и (или)
фундаментальных исследованиях

ОПК-3. Способен обобщать и критически
оценивать научные исследования в
экономике

Обобщает и критически оценивает
научные исследования в экономике

ОПК-4. Способен принимать
экономически и финансово обоснованные
организационно-управленческие решения
в профессиональной деятельности и нести
за них ответственность

Принимает экономически и финансово
обоснованные
организационно-управленческие решения
в профессиональной деятельности и нести
за них ответственность

ОПК-5. Способен использовать
современные информационные
технологии и программные средства при
решении профессиональных задач

Использует современные
информационные технологии и
программные средства при решении
профессиональных задач



Дисциплина направлена на формирование профессиональных компетенций:

ПК-1. Способен организовать
торговлю на финансовом рынке

Участвует в разработке и совершенствовании
методологии сбора и обработки статистических
данных

Участвует в разработке и совершенствовании
систем статистических показателей и методик их
расчета

Участвует в проектировании новых форм
статистической отчетности, вопросников и анкет,
подготовке инструкций по их заполнению

ПК-2. Способен осуществлять
финансовое консультирование по
широкому спектру финансовых
услуг

Предоставляет потребителю финансовых услуг
информацию о состоянии и перспективах рынка,
тенденциях в изменении курсов ценных бумаг,
иностранной валюты, условий по банковским
продуктам и услугам

Разъясняет суть финансовых продуктов,
юридических и экономических характеристик
финансовых продуктов и услуг

Обеспечивает взаимодействие структурных
подразделений организации при совместной
деятельности; участвует в планировании
мероприятий, направленных на повышение
качества финансового сервиса организации

ПК-3. Способен определять
стоимость кредитных и
некредитных финансовых
организаций, транснациональных
организаций (включая акции,
доли в уставном (складочном)
капитале, имущественные
комплексы или их части как
обособленное имущество
действующего бизнеса)

Анализирует информацию о нематериальных
активах и интеллектуальной собственности и
совокупность прав на них

Устанавливает экономические и правовые
параметры, влияющие на стоимость
нематериальных активов и интеллектуальную
собственность

4. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Дисциплина «Оценка активов» относится к Обязательной части Блока 1 учебного
плана.
Трудоёмкость дисциплины составляет 3 зачётных единицы.
Общий объём академических часов – 108 часов, в том числе:
Лекции – 28 часов,
Семинары – 14 часов.



5. Содержание дисциплины

Доходность и риск, анализ средней дисперсии. Риск и вознаграждение.
Диверсификация. Теория средней дисперсии.
Модель ценообразования капитальных активов (CAMP). Регрессии и бета.
Показатели эффективности. Индексы. Ориентиры.
APT и многофакторные модели. Факторные модели. Эмпирические данные.
Паевые инвестиционные фонды. Риски. Эмпирические данные об активных
средствах.
Эффективность рынка. Эмпирические данные о прогнозах доходности.
Поведенческие финансы. Аномалии с поведенческой точки зрения. Короткие сквизы
и ограничения на арбитраж.

6. Форма промежуточной аттестации

Промежуточная аттестация проходит в форме экзамена.


