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Высокая инфляция и девальвационные ожидания, возникшие после валютного кризиса 
2011 г., заставляют белорусские монетарные власти обратиться к нетрадиционным 
политическим мерам. Вместо того чтобы использовать ставку рефинансирования как 
инструмент работы на денежном и кредитном рынках, Национальный банк Республики 
Беларусь прибегает к сжатию ликвидности, вызывая тем самым рост межбанковских 
рублевых ставок. В ответ на это банки вынуждены повышать ставки по депозитам и по 
кредитам. В итоге домохозяйства продолжают хранить свои сбережения на депозитах 
в национальной валюте, тогда как фирмы всячески пытаются справиться с насущными 
платежами.  
 
 
 
С полной версией статьи на английском языке можно ознакомиться по ссылке: 
http://freepolicybriefs.org/2014/03/24/liquidity-and-monetary-policy-in-belarus/ 
 
 


