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Введение 

Данный проект является продолжением проекта «Trend of the Banking Sector in Russia 
and Bank Ratings». 

Очередной раунд проекта будет в основном посвящен тем вопросам, которые 
были поставлены в предыдущем раунде, но или не рассматривались совсем, или их изу-
чение оказалось недостаточно глубоким, в том числе по причине малого количества 
данных. Поскольку за прошедший год объем данных, например, по рыночным ценам 
облигаций, акций значительно вырос, появляется возможность более глубокого изуче-
ния вопроса о связи рыночной оценки банков и их рейтингов. 

Одно из направлений проекта - изучение региональных аспектов розничной 
деятельности российских банков. Планируется анализ кредитов физическим лицам 
(ставки по кредитам, объем кредитов по регионам, ипотечные кредиты). Представляет 
интерес вопрос о связи уровня экономического развития региона и степени развитости 
его банковской системы. 

Будет продолжено изучение сравнительной эффективности банков в региональ-
ном, и международном (СНГ, Турция, Бразилия, др. страны) аспектах.  

Банковские системы Турецкой Республики и Российской Федерации имеют много 
схожих черт. Обе системы пережили кризис (1998 - Россия, 2000 - Турция). После кри-
зиса обе банковские системы динамично развиваются. Существует значительный тор-
говый оборот между странами, также развит обмен в области туризма. Все это делает 
интересным и важным сравнительный анализ банковских систем, их страновых осо-
бенностей и общих черт. Анализ основан на данных ежегодных балансовых отчетов 
банков России и Турции, данных по макропоказателям двух стран и рейтингам банков, 
присвоенных международными рейтинговыми агентствами.  

Эконометрические модели рейтингов международных рейтинговых агентств, по-
строенных по публично доступным финансовым показателям банков, позволят про-
явить факторы, важные для надежности банка и их вклад в рейтинг банка в каждой из 
двух стран. Подобные модели могут использоваться для прогноза надежности банка 
как в целях пруденциального надзора, так и в качестве IRB подхода к оценке риска в 
рамках Нового Базельского соглашения.  

Модели технической эффективности банков, построенные на основе параметриче-
ских моделей стохастической границы производственных возможностей (SFA) или не-
параметрических моделей оболочечного анализа данных (DEA) по публично доступ-
ным финансовым отчетам банков, позволят сравнить эффективность российских и ту-
рецких банков по выдаче кредитов, привлечению депозитов, минимизации издержек, 
максимизации прибыли, ранжировать их по эффективности и проявить факторы, наи-
более значимые для эффективности в той и другой стране (форма собственности, раз-
мер, регион и т.п.). 

Новое Базельское соглашение (Базель II) [1] содержит предложения Базельско-
го комитета по дальнейшему совершенствованию банковского регулирования. Пред-
ложения касаются как органов надзора (как правило, национальный Центральный Банк) 
так и внутренней методики оценки кредитных рисков (IRB), необходимой компонентой 
оценки достаточности собственного капитала банка.  
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Одним из возможных решений на основе IRB-подхода являются различные 
эконометрические модели надежности банков (в частности, модель вероятности бан-
кротства), основанные на публично доступной информации, содержащейся в бухгал-
терских отчетах банков (см. [6], [7]). Другой подход связан с моделированием рейтин-
гов, составленных экспертами рейтинговых агентств (см. [5], [6], [7], [8], [9], [10]). Вви-
ду пересмотра агентством Moody’s методологии присвоения рейтингов интерес пред-
ставляет эконометрический анализ этих изменений (см. [74]). 

Эконометрические модели, оценивающие надежность контрагентов банка на 
основе открытой информации, разрабатываются органами банковского надзора в раз-
личных странах. Однако в настоящее время только Федеральная резервная система 
США использует модель, основанную на probit−модели бинарного выбора. FDIC рас-
сматривает возможность включения рыночных оценок банков в модели дефолта. 

В связи с введением закона о страховании банковских вкладов [28], [26] осо-
бенно интересным становится изучение работы банков с физическими лицами. Зависит 
ли ставка по депозитам физических лиц от оценки риска банка полученного по модели 
дефолта или по моделям рейтингов? Влияет ли на процентную политику банков повы-
шение уровня ответственности системы страхования? Введение системы страхования 
депозитов вносит, как показала мировая практика, элемент нестабильности в банков-
скую систему, давая банкам стимул для того, чтобы принять излишний риск. Страховое 
покрытие по депозитам в России все еще меньше, чем в большинстве стран. Поэтому 
естественным является попытка оценить возможный эффект повышения страхового 
покрытия.  

 
Обзор полученных результатов и литературы 

Результаты ранее полученные в рамках проекта опубликованы в [8, 18, 19, 20, 21, 22, 
23, 30, 36, 41, 54, 55, 67, 68, 69, 70, 71, 72, 73, 77-82]. 

 
Возможные темы для дипломных работ. (примерно 4 студента) 

1. Анализ регионального аспекта развития банковских услуг а России. Связь с эконо-
мическим развитием регионов. Ипотека, пластиковые карты, потребительские креди-
ты. Взаимосвязь инвестиционного потенциала регионов с объемом и качеством бан-
ковских услуг. 

2. Оценка риска дефолта банков на основе рыночных цен облигаций, акций. Эконо-
метрическое моделирование этих оценок и распространение модели вероятности де-
фолта на банки, не представленные на рынке (см. [29], [37], [38], [39], [40], [52]). 
Прогноз цен выпуска ценных бумаг для банков не представленных на рынке.  

3. Сравнение банковских систем двух стран с похожими банковскими системами и 
уровнем экономического развития: Россия и Турция.  

3a.   Сравнительная эффективность банков. Модели эффективности по миними-
зации издержек и по выдаче кредитов. 

3b.   Сравнение моделей рейтингов банков. Есть ли связь моделей рейтингов и 
моделей технической эффективности. 

4. Модели рейтингов предприятий. Международное сравнение. Потребность в оценке 
предприятий быстро растет и моделирование рейтингов с последующим построени-
ем модельных рейтингов российских предприятий имеет большое прикладное значе-
ние. 

5. Моделирование процентных ставок по депозитам физлиц в рублях на основе па-
нельных данных.  
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