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Введение 

Данный проект является продолжением проекта «Trend of the Banking Sector in Russia 
and Bank Ratings». 

 Основной очередного раунда проекта мы планируется изучение рисков банков, 
их связи с рыночными характеристиками банков (цены облигаций и акций), с рейтин-
гами банков, эконометрическими моделями вероятности дефолтов, ритейловой дея-
тельностью (процентные ставки по депозитам физических лиц), эффективностью бан-
ков. 

Новое Базельское соглашение (Базель II) [1] содержит предложения Базельско-
го комитета по дальнейшему совершенствованию банковского регулирования. Пред-
ложения касаются как органов надзора (как правило, национальный Центральный Банк) 
так и внутренней методики оценки кредитных рисков, необходимой компонентой 
оценки достаточности собственного капитала банка.  

Существующие концепции систем раннего предупреждения (EWS) позволяют 
на основе публично доступной информации производить быстрый скрининг банков-
ской системы на предмет выявления банков, находящихся в «опасной зоне», сужая тем 
самым круг банков, с состоянием которых эксперты органов надзора должны разби-
раться более подробно. Согласно Базель II банкам позволяется пользоваться одним из 
трех вариантов методологии внутренней оценки кредитных рисков (IRB), согласовав 
выбор с органами надзора. При этом органы надзора устанавливают требования к на-
дежности банка, В частности, отношение собственного капитала банка (Tier II Capital) к 
его активам, взвешенным с учетом рисков, не должно быть меньше 8%. В последнее 
время в академических работах и в работах, издаваемых Базельским комитетом ([2], 
[3], [4], [5] и др.), обсуждаются вопрос о том, что эти требования (или оценки рисков, 
что эквивалентно) должны зависеть от макроэкономического окружения. Скажем, нор-
ма достаточности капитала (8%) может означать разный уровень надежности во время 
экономического роста или спада. 

Одним из возможных решений на основе IRB-подхода являются различные 
эконометрические модели надежности банков (в частности, модель вероятности бан-
кротства), основанные на публично доступной информации, содержащейся в бухгал-
терских отчетах банков (см. [6], [7]). Другой подход связан с моделированием рейтин-
гов, составленных экспертами рейтинговых агентств (см. [5], [6], [7], [8], [9], [10]). 

Эконометрические модели, оценивающие надежность контрагентов банка на 
основе открытой информации, разрабатываются органами банковского надзора в раз-
личных странах. Однако в настоящее время только Федеральная резервная система 
США использует модель, основанную на probit−модели бинарного выбора. FDIC рас-
сматривает возможность включения рыночных оценок банков в модели дефолта. 

В связи с введением закона о страховании банковских вкладов [28], [26] осо-
бенно интересным становится изучение работы банков с физическими лицами. Зависит 
ли ставка по депозитам физических лиц от оценки риска банка полученного по модели 
дефолта или по моделям рейтингов? Какова важность условий включения банка в сис-
тему страхования вкладов для моделей надежности банка? Влияет ли на процентную 
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политику банков участие в системе страхования? Каково влияние новых финансовых 
инструментов сбережения средств на эффективность финансового посредничества бан-
ков?  

Наличие достаточно длинных временных рядов по рыночным котировкам обли-
гаций и акций позволяет поставить вопрос о рыночной оценке вероятности дефолта и 
ее связи с балансовыми показателями участников рынка заемного капитала. Этот под-
ход широко обсуждается в литературе  [29], [31], [37], [38], [39], [40]. 

Введение системы страхования депозитов вносит, как показала мировая прак-
тика, элемент нестабильности в банковскую систему, давая банкам стимул для того, 
чтобы принять излишний риск. Сейчас в правительстве обсуждается возможность по-
вышения страхового покрытия по депозитам. Поэтому естественным является попытка 
оценить возможный эффект такого повышения. Для этого можно использовать методы 
моделирования (см. [53]) или оценить эконометрическими методами эффект введения 
страхования депозитов на рискованность финансовой политики банков. 

 
Обзор полученных результатов и литературы 

Результаты ранее полученные в рамках проекта опубликованы в [8, 18, 19, 20, 21, 22, 
23, 30, 36, 41, 54, 55]. 

 
Возможные темы для дипломных работ. (примерно 8 студентов) 

1. Оценка риска дефолта банков на основе рыночных цен облигаций, акций. Эконо-
метрическое моделирование этих оценок и распространение модели вероятности де-
фолта на банки, не представленные на рынке (см. [29], [37], [38], [39], [40], [52]). 
Прогноз цен выпуска ценных бумаг для банков не представленных на рынке. 

 То же для предприятий (при наличии данных).  (всего 2-3 темы). 

2. Оценка технической эффективности российских банков по привлечению депозитов, 
по выдаче кредитов, по затратам (см. [25], [35]). Изучение связи показателя эффек-
тивности со значениями показателей риска (модели дефолта, модели рейтингов). 
Сравнение различных методов. Есть ли связь между эффективностью и надежно-
стью? 
  То же для предприятий (при наличии данных).  (всего 2 темы). 

3. Рыночная дисциплина российских банков. Влияние характеристик финансовой по-
литики банков на процентные ставки по депозитам и объем привлекаемых депозитов. 
Рыночная дисциплина и система страхования депозитов (см. [43], [44], [45], [46], 
[47], [48], [49], [50], [51], [55]). (2-3 темы). 

4. Моделирование рейтингов российских банков российских и международных рей-
тинговых агентств («Русрейтинг» ИЦ «Рейтинг», S&P). Включение показателей фи-
нансовых рынков (волатильность и др.) в модели рейтингов банков. Анализ измен-
чивости рейтингов и влияния на них макроэкономического окружения. Анализ влия-
ния на рейтинг принадлежности банка к группе банков (например, банки пользую-
щиеся государственной поддержкой; банки с преимущественно иностранным уча-
стием). Модели на основе экспертных опросов специалистов. (см.[23], [31], [33]). 
(2 темы). 

5. Моделирование эффекта различных схем страхования депозитов на надежность 
банковской системы (на основе развития работы [53]). (1 тема). 
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