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Введение

Данный проект является продолжением проекта «Trend of the Banking Sector in Russia and Bank Ratings».


В новом раунде проекта мы планируем сделать упор на изучение связи рыночных характеристик банков (цены облигаций и акций) с рейтингами банков, эконометрическими моделями вероятности дефолтов, ритейловой деятельностью (процентные ставки по депозитам физических лиц), эффективностью банков.
Новое Базельское соглашение [1] содержит предложения Базельского комитета по дальнейшему совершенствованию банковского регулирования. Предложения касаются как органов надзора (как правило, национальный Центральный Банк) так и внутренней методики оценки кредитных рисков, необходимой компонентой оценки достаточности собственного капитала банка. 

Рассматриваются концепции систем раннего предупреждения (EWS) позволяющих на основе публично доступной информации производить быстрый скрининг банковской системы, на предмет выявления банков, находящихся в «опасной зоне», сужая тем самым круг банков, с состоянием которых эксперты органов надзора должны разбираться более подробно. Банкам позволяется пользоваться одним из трех вариантов методики оценки кредитных рисков (IRB), согласовав выбор с органами надзора. При этом органы надзора устанавливают требования к надежности банка, скажем, отношение собственного капитала банка к его активам, взвешенным с учетом рисков не должно быть меньше 8%. В последнее время в академических работах и в работах издаваемых Базельским комитетом [2], [3], [4], [5] и др. обсуждаются вопрос о том, что сами требования (или оценки рисков, что эквивалентно) должны зависеть от макроэкономического окружения. Скажем, норма достаточности капитала (8%) может означать разный уровень надежности во время экономического роста или спада.

Одним из возможных подходов являются различные модели надежности банков, в частности, модель вероятности банкротства, основанные на публично доступной информации балансовых отчетов банков (см. [6], [7]).

Другой подход связан с моделированием рейтингов, составленных экспертами в рейтинговых агентствах (см. [5], [6], [7], [8], [9], [10]).

Интересным является вопрос о том, верно ли, что параметры банков, которые были важными для моделей рейтингов также важны для моделей вероятности банкротства. В литературе [9], [10] отмечается значительная корреляция между рейтингами банков и вероятностью банкротства. Нам представляется, что модели могут отличаться как по набору параметров, так и по выводам. Модели рейтингов скорее предназначены для стабильного периода развития экономики, а модели вероятности банкротства, возможно, больше ориентированы на выживание банков в кризисный период.

Эконометрические модели, оценивающие надежность банка на основе открытой информации, разрабатываются органами банковского надзора в различных странах. Однако в настоящее время только Федеральная резервная система США использует модель, основанную на probit(модели бинарного выбора.
В связи с введением закона о страховании банковских вкладов [28], [26] особенно интересным становится изучение работы банков с физическими лицами. Зависит ли ставка по депозитам физических лиц от оценки риска банка полученного по моделчм дефолта или по моделям рейтингов? Какова важность условий включения банка в систему страхования вкладов для моделей надежности банка?
Наличие достаточно длинных временных рядов по рыночным котировкам облигаций и акций позволяет поставить вопрос о рыночной оценке вероятности дефолта и ее связи с балансовыми показателями банков. Этот подход широко обсуждается в литературе  [29], [31], [37], [38], [39], [40].

Обзор полученных результатов и литературы

Результаты полученные в первые три годах работы проекта опубликованы (см. [8, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 30, 36, 41]).

Возможные темы для дипломных работ. (примерно 8 студентов)

1. Моделирование рейтингов российских банков российских и международных рейтинговых агентств («Русрейтинг» ИЦ «Рейтинг», S&P). Включение показателей финансовых рынков (волатильность и др.) в модели дефолта банков и модели рейтингов банков. (Эта тема рассматривалась 2 года назад [23], однако с тех пор значительно увеличился объем данных, что позволяет применить к анализу более совершенные эконометрические методы). (см. [31], [33]). (1-2 темы)
2. Анализ изменчивости рейтингов и влияния на них макроэкономического окружения. Моделирование мнений экспертов (по результатам анкетирования). Есть ли изменения за последние 2-3 года.  (1 тема)
3. Построение моделей рейтингов международных рейтинговых агентств, включая и небольшое число российских банков. Распространение рейтингов на все российские банки, с помощью полученных моделей.  (1 тема)
4. Анализ услуг населению, предоставлямых российскими банками (см. [32]). 
4a.   Анализ связи величин ставок по вкладам и депозитам, их зависимость от характеристик банка, в частности от модельных значений вероятности дефолта, модельных и оригинальных значений рейтингов надежности.
4b.   Анализ объема вкладов и депозитов частных лиц, степень, в которой объем зависит от условий вкладов (процентные ставки), уровня риска (оценки вероятности дефолта, рейтинги), размера банка.
Анализ «оценки финансовой устойчивости банка в целях признания ее достаточной для участия в системе страхования вкладов» (см. [26]).
     (1-2 темы)
5. Оценка технической эффективности российских банков по привлечению депозитов, по выдаче кредитов, по затратам (см. [25], [35]). Изучение связи показателя эффективности со значениями показателей риска (модели дефолта, модели рейтингов). Сравнение различных методов. Есть ли связь между эффективностью и надежностью?


То же для предприятий (при наличии данных).  (2 темы)

6. Оценка риска дефолта банков на основе рыночных цен облигаций, акций. Эконометрическое моделирование этих оценок и распространение модели вероятности дефолта на банки, не представленные на рынке. (см. [29], [37], [38] , [39], [40]).


То же для предприятий (при наличии данных).  (2 темы)
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